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INTERVIEW -

Der kantige Milliardidr und
Priisidentschaftskandidat
Ross Perot verunsichert die
amerikanische Birse. Nach
Ansicht von Adrian Scherer,
Leiter der Gruppe Aktien
Amerika des Investment Re-
search der Schweizerischen
Bankgesellschaft, wiirde die
Wall des Milliardirs die New
Yorker Bérse negativ bein-
flussen, Sein Rat: Hiinde weg
von US-Aktien.

@ Herr Scherer, wie sehen Sie
die weilere Entwicklung des Dow
Jones Imdex?

Scherer: Die amerikanischen Bér-
sen werden sich in den kommen-
den Monaten seitwiirts bewegen.

® Prognositiker sehen Wellstreel
in Kirze auf 2100 Punkien. Be-
steht diese Moglichkeit?

Scherer: Auszuschliessen istan der
Borse nichts. Etnen Absturz auf
dieses tiefe Niveau sehe ich aber
nicht, solange die jewzige Geldpoli-
tik weitergefithrt wird,

® Grosses Steigerungspotential hai
aber der Dow Jones nicht mehr.
Scherer: Nein, im Moment nicht,

® Sind in Amerika Zinssenkun-
gen zu erworten?

Scherer: Nein, weil diese Massnah-
me derzeit nicht notwendig ist, da
sich die US-Wirtschaft erholt. Dies
kann man an denIndikatoren able-
sen. Die Zinsen werden nicht ge-
senkt, weil damit auch Inflations-
ingste geschiirt wiirden.

® WelchedieserLeils widerspriich-
lichen Indikatoren zeigen Mnen
den Konjunkturaufschwung an?
Scherer: Ich schaue vor allem aul
den NAPM, den Index der Einkaufs-
manager, der aussagt, wie vicle
Auftriige im Land vorhanden sind.
Man darf sich aber natiirlich nicht
zustark von solchen Zahlen beein-
drucken lassen,

® Der Markt veagiert aber doch
auf diese Zalhlen!

Scherer: Matiirlich, aber nur kurz-
fristig. Aussagekraftiger ist der
Trend dieser Indikatoren. Die Fra-
ge lautet: Geht die Entwicklung in
die richtige Richtung?

8 Wieg schnell wird sich die US-
Wirtschaft erholen?

Scherer: Langsam, ich erwarte im
kommenden Quartal elne modera-

«US-Aktien sind
| wenig attraktiv»

Investmentspezialist Adrian Scherer {iber den US-Markt

Adrian Scherer, Leiter Aktien Amerika bal der SBG.

® Also kein Grund zu Buphorie?
Scherer: Nein, weil die Konsumen-
tenverschuldung immer noch sehr
hoch, die Sparquote der Amerika-
ner hingegen noch tef ist. Von der
Investitionsseite ist ebenfalls we-
nig zu erwarten. Auch der Export
wird die US-Wirtschaft nur wenig
stiitzen, da Buropa noch in der
Rezession steckt.

& Welchen US-Branchen geht es
besenders schiechi?

Scherer: Miese Zeiten erlebt der-
zeit die Immobilienbranche. Ich
gehe davon aus, dass diese Krise
nock lengere Zeit andavern wird,

® [n der Computerbranche ist ein
Preiskrieg ausgebrochen. Wie soll
sich der Anleger verhalten?
Scherer: Finger weg von diesen
Aktien, Dieser Preiskrieg ist vor-
erst nur fiir den Konsumenten von
Vorteil. Computeraktien sind der-
2eit fiir den Anleger kein Thema.
Die Branche wird sich erst erho-
len, wenn einige Anbieter aus dem
Markt geflogen sind,

® Die ersten Quartaiszallen der
amertkanischen Firmen lagen
iiber den Erwartungen der Analy-
sten. Welche Prognase stellen Sie
JSitr das zweite Quartal?

Scherer: Meine Erwartungen sind
gedimpft. Ich erwarte aber, dass
sich vor allem die zyklischen Un-
ternehmen in der zweiten Hilfte
des Jahres erholen werden.

o Im November wird der neue
Prisident gewdhll, Neben Bush
und Clinton ist der unabldngige
Ross Perol auf den Wahizug ge-
stiegen, fhre Deurteilung?

Scherer: Ross Perot hat den Wahl-

Falo: Marcel Slisdar

langweiliges Rennenzwischendem
Republikaner Bush und dem De-
mokraten Clinton. Mit Perot kdnn-
te am Wahltag eine Pattsituation
entstehen, Verschiedene Szenari-
en sind dann méglich.

@ Welche?

Scherer: Perot kénnte bei einem
zweiten Wahlgang seinen Wihlern
empfehien, Clinton zu unterstiit-
zen. BEs wire aber auch méglich,
dass das von den Demokraten be-
herrschte Reprisentantenhaus in
einem Patt den néichsten Prisiden-
ten wiihlen milsste.

@ Wie wird die Biirse auf einen
Wahlsieg von Perot oder Clinton
reagieren?

Scherer: Eine Wiederwahl von
Bush wire fiir die Btirse woh! das
beste, da mit einer Weiterfiihrung
des bisherigen Kurses gerechnet
werden kann. Ein Sieg von Clinton
wilrde kurzfristig etwas Druck
ausiiben, davor allem bei auslindi-
schen Gesellschaften die Steuern
erhoht wilrden. Das grosse Frage-
zeichen bleibt Perot. Bisjetzthater
kein konkretes Programm prisen-
tiert. Die Bérse wird deshalb nega-
tiv aul seine Wahl reagieren.

# Soll gin SchweizerInvesiorjetz
in den USA investieren?
Scherer: In der Schweiz erhilt der
Anleger gegenwirtigam Geldmarkt
rund neun Prozent Zins. US-Geld.
marktanlagen rentieren vier Pro-
zent wnd zehnjithrge Staatsanlei-
hen sieben Prozent. Der kommen-
de Wirlschaftsaufschwung ist an
den 'US-Borsen weitgehend
eskomptiert, wodurch Altienanla-
gen in Amerika wenig attraktiv
scheinen.

te Steigerung der US-Wirtschaft. kamp{ belebt. Vorher war es ein Interview: Roger Huber
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