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Trotz Korrekturen: Aktien favorisieren

Die Borsenkorrekturen in China und die Zinspolitik der USA
verunsichern die Anleger auf der ganzen Welt. Experten sehen
weilterhin in Aktien das grosste Kurspotential.

Die Aktienmarkte in China fallen und fallen. Erneut eréfineten die Markte in China
an diesem Montag etwas schwacher. Chinas wichtigster Aktienindex S5SE
Composite sowie der CS1 300, welcher die 300 gréssten festlandchinesischen
Aktien beinhaltet, fielen um knapp 3%. Aufgrund der iberwiegenden
Kursabschlage dirfte auch das Auf und Ab an den europaischen Aktienmarkten
nicht so schnell ein Ende haben. Diese Nervositat wird wohl noch einige Zeit
andauern”, glaubt auch Thomas Heller, ClO der Schwyzer Kantonalbank. Dass es
sich bei der jetzigen Situation, um eine |langer anhaltende Baisse handeln kénnte,
denkt Heller allerdings nicht. Der gleichen Meinung ist Adrian Scherer, CIO von der
Vermdgensverwaltungsgesellschaft LimmatWealth, was die Dauer der sinkenden
Kurse betrifft. \Ob wir allerdings die alten Jahreshéchst in den kommenden
Monaten nochmals sehen werden, ist fraglich.”

Angesichts der globalen Bérsenkorrekturen um rund 10% seit Mitte August
tberdenken viele Anleger ihre Strategie. ,Da die Gewinnerwartungen sowie die
Obligationenpreise praktisch gleich geblieben sind, sehen wir bei Aktien ein etwas
hoheres Kurspotential®, sagt Scherer. Dabei sieht er unter anderem Goldaktien auf
Tradingbasis als Investitionsmaglichkeit: ,Da sich der Goldpreis in den letzten
Tagen wieder stabilisiert hat, kénnten sich Aktien von Goldminen wie etwa
Goldcorp als interessant erweisen”.

Im heimischen Aktienmarkt konnten laut Thomas Heller vor allem defensive Titel
wie Movartis oder Swisscom wieder etwas aufholen, da diese tiberdurchschnittlich
abgestraft worden seien. "Zudem haben die beiden praktisch kein Exposure in den
besonders betroffenen Schwellenlandern”, erganzt Heller.



